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Overenskommelse med Foretagskapital AT

Bakgrund

Den 17 december 1992 Fattade rilsdapen besluf mied inkressanta konsekwvenser for
Indusirifonden. Bland anrat gavs den aya Tndustri- och nyforetagarfonden (Industri-
fonden) huvudansvaret fr ayforetagirldnen. Riksdagen beslét oclksd atf Smiaforgtigs-
fondens tillgingar skulle ®vergd i Industrifendens &go (Prop. 1992/93:%2, bét.
1:'-9.9:%/.93 U 19, rskr. 1993/93:145).,

Staten och Roretagslapital AB (Foretagskapital) tecknade i borjan av 1992 ett avial
innebirande att Foretagskapital forvalfar

u  Sméfretagsfondins Aprrandslar 1 de sex riskkapitalbolagen

v Smiffretagyfondens dgarandelar i andra belag jimte utlining Il dedsa.

s Smiféremgsfondens Hlevida medel.

Axsprak

Senare riksdagsbesiut inmebar atf forvaltningsuppdraget ¢ blev 4 lingvatigt som

ntsprimpHgen tgke, Lontagarfondsimedel utskiftades #1L forvaliningsholagen Atle osh
Bure, Smafbretagefonden silde de sex risklapitalbalagen, villa kom att dgas dels av
Adle dller Bure, dels ev eft stoxt antal andra svenska fotetag. Swifbretagstondens
tillgéngar kom hrefter att bestd av likvida medel jinite el parfslj aktier i onpterade
bolag: Smafdretagsfondens kapifal ntgjorde hirefter ca 1200 MSEK.
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Poretagskapital hade i samband med det omfattande forvaltningsuppdraget Gvertagit en
del av Smaféretagsfondens personal, Bftersom forvaltningsuppdragets omfattning skulle
komma alt avsevirt reduceras diskuterades de ansprile som Féretagskapital utgdende
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""" T T e in avealst skiille lainnd Ty anlediifng "t presentera pd grind av uppdragets Tortidd
avveckling. Ett sidant dokument, formulerat av Féretagskapital, fdreligger nedan som
RBilagn 1. Av dokumentet framgar att man med Féretaggkapitals tollming skulle kunna
hitvda att Foretagskapital var beréttipat till ca 25 MSEK om férvaliningsuppdraget
avbrots helt och hillet. Detta belopp skulle i si fall komma att drabba Smaforetags-

fondens, dvs Industrifondens medel.

Forhandling

Under hdsten 1993 fordes forhandlingar mellan Foretagskapital och Industrifonden. P&
Foretagskapitals sida leddes forhandlingarna av banldireldér Bo Damberg, vice
ordfdrande i foretagets styrelse, Medverkade gjorde &ven Hans Dirtoft, Foretagskapitals
VD, P4 Industrifondens sida leddes forhandlingarna av fondens vice ordfrande Mils
Asling under medverkan av Bo Lundqvist. Advolat Per-Halkan Osvald bitriidde fonden.

Kontalkt upprétthoils kontinuerligt dven med Niringsdepartementet via Lars Higgmarl.
]
Malséttningen frin Industrifondens sida var att triffa en "elconomiskt imlig” uppgdrelse
med Poretagskapital, vilken samtidigt skulle innebéra att Féretagslapital fortsatte {or-
valtningen av de onoterade aktier som Industrifonden skulle komma att Sverta frén
Smaforetagsfonden Det fanns starka motiv fir att bevara den lunskap om féretagen och
uppréithdlla de personrelationer som fireldg. Industrifonden hade heller ingen kapacitet
att “hands-on”-forvalta ett 20-tal onoterade bolag, Dessutom kan det mot bakgrund av
Industrifondens roll il och med vara en férdel att ha denna ay oss dgda portfolj litet

pa armldngds avstind,

Avial

Poretagskapital och Industrifonden tecknade med Néringsdepartementets vilsignelse den
12 november 1993 ett femdrigt avtal, se Bilaga 2, vilket bland annat innebér foljande;

a  Poretagskapital forvaltar portfoljen av onoterade aktier I likhet med forut.
a  Nigra garengagemang i nya foretag gors ej.
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For skitsel av portfoljen fger Foretagskapital uinyttja eit belopp av fotalt 45

4]
MSEK (tidigare var det 100 MSEX).
For nytittkommande investeringsbelopp hogre dn 5 MSEK per foretag skall

A S s e i
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T T T T Induswifondens medgivande mhimitas:]
Por forvaltningen utgdr ersdttningen #rligen 3,6 % av det bolfdrda virdet av
portfoljen (ca 100 MSEEK) plus tillhdrande likvida belopp (45 MSEK).
Foretagskapital dger efter avtalsperiodens slut uppbdra 20 % av portfdljens
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virdeblming, docl hégst 20 MSEK.,
Poretagskapital erhdller hirutdver vid avtalets iloaftrddande ett lontant

1
( engangsbelopp om 5,0 MSEK,
Med beakiande av god affirsmissighet skall Foretagskapital se till att vid

avtalsperiodens stut sd stor del som mojligt av portféljen féreligger i form av

Iikvida medsl.

Det nya avialet kan sfgas utgdra en modifierad form av det gamla vari Industrifonden
inteitt i statens stille, Det gamla avialet mellan staten och Foretagskapital dterfinns

nedan som denna redogrelses Bilags 3.

Det skulle méjligen kunna bl altuellt att avyttea del av, delar av alt. hela portfoljen
fore ‘avtalstidens slut till Féretagskapital eller annan. Det har av savil Industrifonden
som Poretagskapiial dock beddmis mplipt att avvakta med en sddan eveniuell dtgiird
tills portféiljen olat i virde. Skulle en sddan avyttring bli aktuell under avtalsperioden
kommer Industdfonden och Foretagskapital att ta upp en sirskild férhandling om

Atgirdens inverkan pa det nu tecknade avtalet.




Bilaga 2

1

Avtal mellan Industri- och nyféretagarfonden och Foretagskapital AB om

fgrvaltning av alktier.

Bakgrund
Staten och Foretagskapital AB (Féretagskapital) tecknade den 27 januari 1992 ett avtal

(Avtalet, bilaga 1) om {Brvaltningen av Stiftelsen Sméf6retagsfonden. Avizlet omfattade

forvaltning av stiftelsens

- #garandelar i sex riskkapitalbolag
- garandelar m m 1 rorelsedrivande bolag {portfoljen)

- likvida medel.

Avtalet slulle gilla i fem Ar med omprovning efter tvd dr, Staten har genom en

slrivelse frin Narngsdepartementet den ! juli sagt upp avtalet ati upphora senast den

31 jannari 1994,

Riksdagen beslutade histen 1992 (prop. 1992/93:82, bet. 1992/93:NULQ, rskr.
3

1992/93:145) att Smaforetagsfonden skall avvecklas och att fondens tillgdngar skall

féras Gver Hll Stiftelsen Industdi~ och nyféretagarfonden (Industrifonden).

Den 27 november 1992 avgav Foretagskapital och den statliga Utskiftningsdelegationen
en gemensam avsikisfBridaring enligt vitken Utskiftningsdelegationen foriklarade sig
beredd att verka for att Foretagskapital frin annan huvudman skulle f2 uppdraget aft
fortsétta att forvalta portiﬁljen inklusive ett belopp likvida medel for att utveckla den
och for att dISkussmnef slulle komma Hll stind mellan Foretagskapital och port-
foljforvaltningsbolagen Atle och Bure om eft yiterligare forvaltningsuppdrag,

Forufsittningama for att realisera de deklarerade avsikterna foreligger endast delvis.
Parterna dnskar darfor fortsitta samarbetet med Industrifonden i Statens stélle som part
och med begrinsning tll portfoljfGrvaltningen. I samband hirmed upphSr Avtalet och
Avsiktsfarklaringen att gilla.mellan Staten och Féretagskapital, Sarskild handling tll

bekriftelse hirpa skall uppritias. . ﬁ



Foljande skall gilla i tilligg tll och Andring av Avtalet.

R - Qyerfiring till Industrifondenmom .
Industrifonden blir part i Avialet i Statens sidlle. Foretagskapital skall 1 fortsdttningen

forvalta portfoljen s Industrifondens rikning. Bestimmelserna i Avtalet om forvaltning
av riskkapitalbolagen och SméfSretagsfondens likvida medel upphdr att gélla.
Avtalstiden utsteicks t o m den 31 december 1998.

2§ Investeringsmedel m m
Till portfoljen skall knytas stt belopp likvida medel om 45 miljoner kronor. Dessa

medel fAr anvandas for att utveckla och foridla portfSljen genom att gbra kornplette-
rande engagemang i berfrda - men inte andra - fBretag, For nytillkommande investe-

ringsbelopp hogre dn 5 miljoner kxonor per foretag skall Industrifondens medgivande
inh&mtas.

Det ankommer pa Foretagskapital att inhimta eventuella erforderliga tillstind friin andra

dgare till de berdrda portfdljbolagen och i Gvrigt informera dessa om fGrdndringama,

3§  Milsittning
Malsatmingen dr, att med bealtande av god affirsmassighet, sd stor del som m&jligt av

portféljen vid forvaltningsperiodens slut skall foreligga i form av likvida medel.

44 Ersiitining
Med indring av 17 § i Avtalet skall fGr avtalstiden riknat fran den 1 februari 1994 utgd

ersittning enligt foljande:

1. Férforvaltningen av dgarandelar i iérelsedrivande bolag (portfoljforvaltningen) skall
ersdtmingen Arligen utgdra 3,60 % av det bokfdrda virdet av de sammanlagda
engagemangen i form av aktier, fordringar m m vid drets bdgjan jamte det likvida
belopp om 45 miljoner kronor som fir ytierligare disponeras enligt 2 § ovan. Med
bokftrt virde menas summan av bokfdrda anskaffningsvarden, borgensitaganden

samt garanter.
ze
D
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Dirutgver erhiller Foretagskapital 20 % av portfGljens virdeSkning under
férvalmingsperioden, dock hogst 20 miljoner loronor, efter avrikning vid avtalspe-
riodens utging eller vid fGrvalmingens upphdrande i fSrtid av annan orsak. Det

2

initala vardet av portioljen Skall vita elt Virde beriknat per den~Tjamuari—1994 ————
sdsom summan av portfdljens anskaffningsvirden eller noterade marknadsvirden dér
sadana finnes samt den enligt 2 § Ml portfljen hérande likviditeten om 45 miljoner
kzronor reducerat med summan av vid ovan nimnd tHdpunkt gjorda avsatmingar Gll

virderegleringskontot, borgensdtaganden och garantier.

Det utgdende virdet av portfdljen skall vara ett marknadsvirde berfknat pd samma
sitt som ovan. Portfoljen skall omfatta dterstiende portfljinvesteringar och likvida
medel samt ackumulerad avkastning frdn portfdljen genom realisationsvinster och
direktavkastming netto efter avdrag for eventuella realisationsforluster.

Forvalmingsersittningen utbetalas frin Industrifonden kvartalsvis i efierskott,
ViardeSkningsdelen av ersittaingen utbetalas en minad efter det bolagsstimman |

Foretagskapital faststallt drsbokslut for rikenskapsiret 1998,

58 ' Redovisning
Arlig redovisning av uppdraget skall limnas till Industrifonden senast den 1 mars
pafoljande dr, Dirjamte skall minst en ging per dr ges en Oversikilig beskaivning av

verksamheten.

68 Granskning
Uppdraget skall granskas for Industrifondens ralming av Industrifondens ordinarie
revisor,

78 (Godkinnande

Industrifondens styrelse skall arligen pd grundval av granskning enligt 6 § godkdnna
forvaltningen.

B§ Fortsatt tillimpning av Avtalet

I 6vrigt galler Avtalet i tillimpliga delar mellan parterna i detta avtal.
e




2 Ersittning for tiden till 1994-01-31
For tiden intll den 1 februari 1994 di detta avtal trdder i kraft har parterna enats om

e -GS R R S~ B Gy eE-dor-FedaR- botaldauppgisnde-Hl-Smiljpper dzonor som srliges
den 31 januari 1994. Foretagskapital bekriftar att detta belopp utgdr full och slutlig
ersitiming for samtlipa mellanhavanden med Sméféretagsfonden och Staten enligt de

ovannimnda avtalen och Gverenskommelserna.

10 § Overforing av Smafdretagsfondens medel
Enligt rilcsdagsbeslutet av den I7 december 1992 skall Sméiforetagsfondens medel

H1if6ras ITndusttifonden.

Overforingen av dessa medel skall ske senast dea 31 december 1993,

L N S

Stockholm den 12 november 15993
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For Industri- och nyforetagarfonden

For Foretagskapital AB
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