Utldtande

Overlatelsen av System 3R koncernen

Grundaren och den tidigare huvudagaren i System 3R-koncernen (Koncernen), Bérje
Ramsbro, har under lang tid riktat stark kritik mot hur han ar 1993 avhandes sina aktier
i Koncernen. Sparbanken Sverige och Nordbanken (Nordea) har traffat forlikning med

Borje Ramsbro.

Kvarvarande kritik avser Stiftelsen Industrifonden (Industrifonden) som havdar att det
skett "ett i alla avseenden rattsligt giltigt och korrekt forvarv av System 3R-koncernen”,
dvs. att Ramsbro inte har franhénts nagra aktier pa ett rattsstridigt satt och att Industri-
fonden inte bar nagot ansvar for det intraffade. Denna installning havdas av Industri-

fonden i ett brev daterat den 4 december 2006 och senast i brev den 25 maj 2009.

Jag har fatt i uppdrag att uttala mig om Industrifondens installning. Hanvisningar till
bilagor foljer den numrering som anvands i den s.k. Vitboken — System 3R ”affaren” i
utgava 2006-10-23 (Vitboken). Alla premisser for min analys baseras pa uppgifter som

aterfinns i Vitboken.

Jag har inte sokt kompletterande fakta eller diskuterat uppdraget med representanter
for nagon motpart. Uppdraget har utforts i full frihet och jag har inte instruerats att dra

nagra bestamda slutsatser av materialet. Ersattning har utgatt for utlatandet.

1. Bakgrund

Ar 1992 och stérre delen av 1993 dgde Ramsbro samtliga aktier i System 3R Holding AB
(Holding) samtidigt som Holding dgde cirka 91 % av aktierna i det operativa bolaget
System 3R International (International). International hade i sin tur ett antal dotterbo-

lag runt om i varlden.

For att sakerstélla forlangda och utvidgade krediter kom Ramsbro i april 1992 6verens

med Koncernens kreditgivare Sparbanken Sverige och Nordbanken (Bankerna) om att



Koncernen skulle ta in nya delagare.’ Forhandlingar férdes under hésten 1993 mellan
Ramsbro och tva intressenter: Hakan Nordquist (Nordquist) och Foretagskapital AB
(Foretagskapital). Ett forslag som diskuterades gick ut pa att Holding skulle sélja tva
tredjedelar av sitt aktieinnehav i International. En tredjedel skulle férvarvas av Nord-
quist och en tredjedel av Foretagskapital. Nordquist och Foretagskapital skulle i sin tur

betala Holding 10 MSEK vardera for aktierna i International.

Det rader delade meningar om vad férhandlingarna mellan Ramsbro och Nordquist
samt Foretagskapital i rattsligt hdnseende utmynnade i. Ramsbro hdvdar att parterna
traffade en principuppgorelse omkring nyssnamnda forslag. Nordquist menar att for-
slaget visserligen diskuterats och att Foretagskapital "framkastade ett forslag till 16s-
ning att tillstalla bankerna”, men att nagot regelratt avtal aldrig kom till stand.” | ett
brev framhaller Nordquist att Foretagskapital 6verlamnat det ovan namnda forslaget
till Sparbanken Sverige men att banken avvisade det. Sparbanken Sverige ansdkte den

16 november 1993 om Holdings forsattande i konkurs.

Vid sidan av férhandlingarna med Ramsbro férde emellertid Nordquist och Foretagska-
pital parallella forhandlingar med Bankerna angaende Koncernens kapital- och dgar-
struktur efter en tankt rekonstruktion. Féljande kan ldsas i ett styrelseprotokoll fran

Foretagskapital, daterat redan den 7 oktober 1993:

Styrelsen ansag en affar pa angivna villkor som intressant. En dgarlosning med de tre

parterna Nordquist, Sparbanken och Foretagskapital kunde dven rekommenderas.’

Ramsbro informerades inte om karaktaren av dessa forhandlingar. Han utgick fran att
Nordquist och Foretagskapital inte skulle handla i strid med den principuppgérelse som
han ansag sig ha traffat med dem. De enskilda férhandlingarna resulterade emellertid i
ett avtal (Avtal 1) den 3 december 1993 som byggde pa att Ramsbro inte ldngre skulle
vara engagerad i Koncernen.” Huvuddragen i Avtal | tycks dessutom ha varit klara langt

innan Sparbanken ansékte om Holdings forsattande i konkurs.

Bil. 1.

Bil. 27.

Bil. 18.

Bil. 29.1.



Ordféranden i Foretagskapital, Uno Alfredéen (Alfredéen), var under den relevanta
perioden dven ordforande i Industrifonden. Alfredéen deltog dessutom den 15 novem-
ber 1993, dvs. en dag innan Sparbankens konkursansékan och drygt tva veckor innan
Avtal | undertecknades, i ett sammantrade med ett arbetsutskott i Féretagskapitals
styrelse. Enligt protokollet informerade Foretagskapitals VD Hans Dirtoft (Dirtoft) bl.a.
om att man traffat en uppgoérelse med Bankerna samt om att Bankerna kunde komma
att ansoka om Holdings forsattande i konkurs. Av radsla for att skada Foretagskapitals
anseende, samt for att Ramsbro skulle kunna komma att orsaka Foretagskapital skada
”internt”, fattade arbetsutskottet emellertid beslut om att tills vidare avvakta ett defi-

nitivt beslut om investering.’

Enligt Avtal | dtog sig Nordquist och Féretagskapital gentemot Bankerna att samma dag

som avtalet undertecknades (3 december 1993) traffa avtal med Ramsbro om

att forvarva 10 % av aktierna i Holding och tillse

att de fick fullmakt av Ramsbro att kalla till extra bolagsstimma i Holding samt

att dar utan begransningar ha ratt att foretrada Ramsbros aktier, dvs. aterstaende 90 %

(§ 3.1 forsta meningen).

Avtalets giltighet var i sin helhet villkorat av att Ramsbro “senast denna dag” (dvs. den
3 december 1993) fullgjorde vad som angavs i § 3.1 férsta meningen (se § 9.1). Vidare

foreskrevs bl.a. att Nordquist och Foretagskapital hade for avsikt

att under januari 1994 forvarva Ramsbros aterstaende aktiepost i Holding (§ 3.1 andra

meningen),

att de skulle tillse att de patent- och 6vriga immaterialrattigheter som dgdes av Holding

kostnadsfritt skulle 6verforas till International (§ 3.2),
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att de skulle férvdarva de 9 % av aktierna i International som inte dgdes av Holding (§

3.6) samt

att de skulle tillse att International genomférde en riktad nyemission till dem mot ett

visst kapitaltillskott (§ 6.1).

| gengald forpliktade sig Bankerna till att mojliggora en rekonstruktion genom att skriva

av lan samt omvandla lan till konvertibla forlagslan (se § 4).

| en sarskild garanti till Sparbanken Sverige garanterade Nordquist och Féretagskapital
dessutom att de senast i januari 1994 skulle ha forvarvat 100 % av aktierna i Internatio-

nal, se garanti den 3 december 1993.°

| ett fax fran Dirtoft tillstilldes Ramsbro den 3 december 1993 tva avtalshandlingar.’

Dessa kallas i det foljande Avtal Il och Avtal .

Enligt Avtal Il 6verlat Ramsbro 10 % av aktierna i Holding till Nordquist och Féretagska-

pital samt till den av Foretagskapital forvaltade Smaféretagarfonden. Dessa tre — Nord-
quist, Foretagskapital och Smaféretagarfonden — kallas i det foljande Intressenterna.
Kopeskillingen var 1 krona och avtalet befullméktigade aven Intressenterna pa det satt
som angetts i Avtal I. | gengald sdgs avtalet bekrafta att Ramsbro och Bankerna “har
gjort en fredlig uppgorelse samt att ... konkursansdkan mot ... Holding ... dras tillbaka
...” (§ 3 forsta stycket). Vidare framgar av avtalet att Bankerna skulle tillstillas detsam-

ma (§ 3 andra stycket).

Enligt Avtal Ill gav Ramsbro Sparbanken Sverige “en oaterkallelig och ovillkorad op-
tionsratt att for en képeskilling om 1 krona (1 SEK) férvarva samtliga mina aterstaende
aktier i System 3R Holding AB (utgdrande 90 % av totalt emitterade)”. Stalld infor kon-

kurshotet undertecknade Ramsbro Avtal Il och IIl.
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Den 6 december 1993 skrev Ramsbro pa ett bolagsstammoprotokoll avseende extra
bolagsstdmma i Holding den 3 december. Enligt protokollet valdes en ny styrelse i Hol-
ding, bestaende av Nordquist, Dirtoft och Hugo Lindblad (Lindblad). Protokollet anger
Ramsbro som den enda aktiedgaren och omnamner inga réstfullmakter, utan pastar i
stillet att Ramsbro var nirvarande i egen person.? Bolagsstimmoordféranden var en-
ligt protokollet Mats Staffas. Denne uppger i ett brev att protokollet dikterats av Nord-

quist l6rdagen den 4 december 1993.°

Vidare finns ett protokoll fran ett styrelsemaéte i Holding den 4 december, enligt vilket
Nordquist utsags till VD i Holding samt befullmaktigades att féretrada Holdings samtliga
aktier vid bolagsstimman i International.™ Enligt ytterligare ett protokoll hélls ocksa en
extra stimma i International den 4 december.'! Protokollet uppger att samtliga aktie-
dgare i International (Holding foretraddes av Nordquist) var narvarande eller represen-
terade genom fullmakt och att bolagsstimman fattat beslut om att valja Nordquist,

Dirtoft, Lindblad samt Lennart Svensson som styrelseledamoter i International.

Styrelsen i Holding beslutade den 27 december 1993 att sdlja immateriella rattigheter
for cirka 17,3 MSEK till International.™? Képeskillingen &terfordes darefter som kon-
cernbidrag fran Holding till International.”® Enligt férhdr med Nordquist framgar hur
och varfor éverféringen avimmateriella rattigheter genomférdes.™ Kravet pa veder-
lagsfri overforing avimmaterialratter framstalldes av Nordquist till Sveatornet och

Sparbanken i ett fax den 8 november 1993.

Den 28 januari 1994 beslutade styrelsen i Holding dessutom att sdlja Holdings aktier i
International (ca 91 % av samtliga aktier i International) till Intressenterna for tre kro-

nor (3 SEK)." Foretagskapital erholl darvid 25 000 aktier for en krona (1 SEK), Nordquist
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med familj (genom helagt bolag) erhéll 35 000 aktier fér en krona (1 SEK) och Smafére-
tagarfonden 30 000 aktier for en krona (1 SEK).

Den 21 februari 1994 paropade Sparbanken sin optionsratt till Ramsbros aktier i Hol-
ding enligt Avtal 111.*® Darefter salde Sparbanken den 25 februari 1994 sina aktier i Hol-
ding till International for en krona (1 SEK)."” Aven de 10 % av aktierna i Holding som
Intressenterna forvarvat av Ramsbro 6verlats till International. Darigenom blev Holding

ett heldgt dotterbolag till International.

Enligt uppgift framgar av aktieboken i Holding att samtliga aktier i Holding 6vergick
frdn Ramsbro till International den 25 februari 1994. Om detta stammer har alltsa vare
sig Intressenterna eller Sparbanken utgjort registrerade aktiedgare i Holding. Men
detta paverkar inte den rattsliga bedomningen av huruvida Intressenterna och Spar-
banken gjort ett giltigt forvarv av aktierna i Holding eller inte. Aktieboken saknar enligt

svensk ratt varje sjalvstandig betydelse for fragor rérande dganderatten till aktier.

Smaforetagarfonden upplostes under mitten av 1990-talet och alla dess skulder och
tillgangar, daribland aktierna i International, 6verfordes till Industrifonden. Industrifon-
den salde ar 1999 sina aktier i International till Nordquist och Féretagskapital. Enligt
Industrifondens arsredovisning 1999/2000 betalade Nordquist och Foretagskapital 17,5
MSEK for Industrifondens aktier i International. Darigenom omfattade alltsa Nordquists

och Foretagskapitals innehav samtliga aktier i International.

Aktierna i International saldes av Atle AB ar 2001 for ca. 325 MSEK till ett schweiziskt
bolag (Agie Charmilles Group). Atle AB var sedan 1993 genom Foretagskapital AB del-
dgare i System 3R. Enligt ett pressmeddelande av Atle AB den 25 april 2001 innebar
forsaljningen en exitvinst pa 63 MSEK.'® Vid tidpunkten for pressmeddelandet var Lars
Gardo VD for Atle. Enligt uppgift 4r Holding i dagslaget alltjamt ett vilande helagt dot-

terbolag till International.™®

16 Bil. 33.

1 Bil. 35.

18 Bil. 81.

19 Aven vindikationsfragor har utretts och utvisar att Ramsbros rittsliga position i detta hinseende

("battre ratt till aktier”) inte pa nagot satt kan avfardas som grundlos. Utvecklandet av denna ar-
gumentation har emellertid utgatt ur denna version av utlatandet.



2. Giltighetsfragor
a. Utgdngspunkter

Ramsbro hade aldrig undertecknat Avtal Il och Il i franvaro av konkurshotet. Bortsett
fran de tva kronor (2 SEK) som sammanlagt utgjorde "képeskillingen” enligt Avtal Il och
lIl bestod den enda motprestationen for aktierna i Holding av en forsakran om ”att

konkursansdkan mot ... Holding ... dras tillbaka”, se Avtal II.

Tydligt ar att Nordquist, Foretagskapital och Bankerna under sina forhandlingar kommit
Overens om att forma Ramsbro att underteckna Avtal Il och Ill och darigenom veder-
lagsfritt 6verlata aktierna i Holding. Avtal | var uttryckligen villkorat av Avtal Il, medan
Avtal lll har en uppenbar instrumentell funktion for Nordquists och Foretagskapitals
ataganden gentemot Bankerna. Genom ett bibehallet aktieinnehav i Holding hade ju
Ramsbro kunnat férhindra att Nordquist och Foretagskapital uppfyllde sitt dtagande

gentemot Bankerna att forvdarva samtliga aktier i International.

Det &r svart att i avsaknad av fakta som pekar at annat hall komma till nagon annan
slutsats @n att Nordquist, Foretagskapital och Bankerna under hosten 1993 kommit
Ooverens om att Sparbanken skulle ldmna in en konkursansdkan i syfte att framkalla
konkurshotet. Detta utnyttjades sedan for att forma Ramsbro att vederlagsfritt 6verlata

aktierna i Holding.

Fragan ar da om situationen uppfyller rekvisiten i ndgon ogiltighetsregel. Enligt min
mening kan man med fog argumentera for en tillampning av 29 § AvtL (rattsstridigt

tvang) och 31 § AvtL (ocker).

b. Rdttsstridigt tvang (29 § AvtlL)

For att ett hot om att foreta en handling ska rdknas som ett utévande av “réattsstridigt
tvang” — och darmed som en ogiltighetsgrund — i den mening som asyftas i 29 § kravs
inte att hotet avser en handling som &r rattsstridig. Tvartom tar paragrafen direkt sikte
dven pa hot om att foreta eller inte foreta fullt lagliga och rattsenliga handlingar re-

spektive underlatelser.”® Tillimpningar av 29 § forutsatter alltsd en bedémning av vad

20 Se t.ex. Forslag till lag om avtal och andra rattshandlingar (1914) s. 124 samt A. Adlercreutz, Avtals-

ratt |, Lund (2002) s. 252.



for slags hot som éar otillatna att anvanda i syfte att paverka nagon annans rattshand-
lande. Bedomningen avser alltsa rattsenligheten eller rattsstridigheten hos hoten och
inte hos de handlingar eller underlatelser som hoten asyftar, lat vara att karaktaren hos
de asyftade handlingarna eller underlatelserna naturligtvis utgor en relevant faktor vid

utvarderingen av hoten.

Ytterligare en forutsattning for tillampligheten av 29 § ar att hotet i juridisk mening
orsakat rattshandlingen i fraga.”* Detta innebir att den aktuella rattshandlingen inte
hade foretagits i franvaro av hotet.”” Brister orsakssambandet &r rattshandlingen giltig,
oavsett om det forekommit nagot rattsstridigt hot eller inte. | foreliggande fall ar or-
sakssambandet utan tvekan uppfyllt. Det relevanta spérsmalet begréansar sig darmed

till att avse frdgan om konkurshotet var rattsstridigt eller inte.

Fragan om ett hot ar tillatet eller ej beror bl.a. pa vad fér slags handling eller underla-
tenhet som hotet avser. Darutdver ar fragan beroende av vad for slags rattshandling
hotet syftar till att influera. | férevarande fall handlar det om ett hot om att inte ta till-
baka en fér andamalet gjord konkursansdkan samtidigt som hotet syftar till att framkal-

la en vederlagsfri 6verlatelse av egendom.

Manga hot &r naturligtvis tilldtna pga. karaktaren hos de rattshandlingar som de syftar
till att framkalla. Borgenarer ar t.ex. fria att hota gdldenarer med stamning, om gélde-
ndrerna inte infriar forpliktelser gentemot borgenarerna genom att erlagga betalning
enligt avtal.” | sddana situationer handlar det om hot som syftar till att forma nagon att
infria redan existerande skyldigheter. Annorlunda stéller det sig med hot som syftar till
att férma nagon att ta pa sig nya forpliktelser. | detta sammanhang blir fragestallningen
foljande: ar det tilldtet att hota med konkurs i syfte att framtvinga en vederlagsfri 6ver-

latelse av egendom?

Gronfors forklarar det som nagonting ”"sdreget” att AD i ett antal fall har uppratthallit

kollektivavtal som slutits efter hot om arbetsrattsliga stridsatgarder. Att dessa hot an-

= Se t.ex. J. Ramberg & C. Ramberg, Allman avtalsratt, Stockholm (2007) s. 70.

2 Se t.ex. K. Gronfors, Avtalslagen, Stockholm (1995) s. 185.

= Se t.ex. T. Almén & R. Eklund, Lagen om avtal och andra rattshandlingar pa formogenhetsrattens

omrade, Stockholm (1960) s. 109.



setts vara tillatna dven i syfte att framtvinga avtal har enligt Gronfors sin forklaring i
forhallandena pa arbetsmarknaden och det starka vardet av att varna ratten till fackliga
stridsatgarder.?® Grénfors stéllningstagande innebér att det normalt inte &r tillatet att
hota med lagliga handlingar for att forma nagon att teckna ett avtal som grundlagger

nya forpliktelser.

I vad man en sa pass generell rattssats som den ovanstaende utan undantag har fog for
sig ar svart att uttala sig om. Hot om att inte ta tillbaka en konkursansdkan om inte den
hotade vederlagsfritt 6verlater sin egendom kan emellertid aldrig vara tillatna. For egen
del har jag darfér mycket svart att se hur man 6verhuvudtaget skulle kunna férsvara

standpunkten att Avtal Il och Il var giltiga.

Pastaendet att det skett "ett i alla avseenden rattsligt giltigt och korrekt forvarv” av
System 3R-koncernen torde inte vara korrekt med beaktande av reglerna om rattsstri-

digt tvang i 29 § AvtL.

c. Ocker (31 § AvtlL)

For att ett avtal ska ha tillkommit genom ocker krévs enligt 31 § AvtL dels att nagon (A)
utnyttjat nagon annans (B:s) trangmal, oférstand, lattsinne eller beroende stéllning till
att ta eller betinga sig formaner av B, dels att det rader ett "uppenbart missforhallan-

de” (betydande vardeskillnad) mellan A:s férmaner och det vederlag (om nagot) som B

erlagt eller utfist.”

Enligt en fristdende vardering hade de patent och varumarken som tillhérde Holding
den 27 december 1993 ett marknadsvirde om ca 42,3 MSEK.*® Koncernen virderades
vid utgangen av 1992 av Sparbanken Corporate Finance (1993-06-22) till 28 MSEK. Oav-
sett installningen till dessa varderingar géller foljande: Jamfért med de tva kronor (2
SEK) som sammanlagt utgjorde "kopeskillingen” enligt Avtal Il och Ill, kan det inte be-

tvivlas att missférhallanderekvisitet ar uppfylit.

Gronfors (1995) s. 185.
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Det av Nordquist, Foretagskapital och Bankerna framkallade och utnyttjade konkursho-
tet gav Ramsbro inget annat val an att gd med pa att underteckna Avtal Il och IIl. Till
detta kommer att Bankerna var Koncernens finansidrer och darigenom hade en bety-
dande makt 6ver handelseforloppet och de frihetsgrader 6vriga aktorer kunde tillrdkna
sig. Enligt min mening kan det darfor inte heller betvivlas att Nordquist, Foretagskapital

och Bankerna begagnat sig av Ramsbros trangmal och beroendestillning till Bankerna.

Pastaendet att det skett "ett i alla avseenden rattsligt giltigt och korrekt forvarv” av

System 3R-koncernen torde inte vara korrekt med beaktande av reglerna om ocker i 31

§ AvtL.
3. Styrelsebesluten
a. Allméint

Som inledningsvis ndamndes beslutade styrelsen i Holding — dvs. Nordquist, Dirtoft och
Lindblad — den 27 december 1993 att salja immateriella rattigheter foér ca. 17,3 MSEK
till International. Képeskillingen aterfordes darefter som koncernbidrag fran Holding till
International. Den 28 januari 1994 beslutade styrelsen i Holding dessutom att sélja
Holdings aktier i International till Intressenterna for tre kronor (3 SEK). | likhet med
Avtal Il och Ill utgjorde dven dessa beslut en implementering av Nordquists och Fore-

tagskapitals dtaganden gentemot Bankerna.”’

| anslutning till dessa beslut uppstar bl.a. fragor rérande giltigheten hos de avtal som
verkstéllde besluten. Gemensamt for dessa fragor ar att de forutsatter en bedémning
av den aktiebolagsrattsliga rattsenligheten hos styrelsebesluten. Om besluten var helt

rattsenliga kan namligen vare sig ogiltighet eller skadestand aktualiseras.

Aven om man hypotetiskt antar att Avtal Il och Ill var giltiga, sa var Ramsbro aktieigare
i Holding vid bagge beslutstillfdllena. Sparbanken paropade ju férst den 21 februari

1994 (dvs. nastan en manad efter det andra styrelsebeslutet) sin optionsratt avseende

7 Att sa ar fallet framgar av innehallet i Avtal | samt av den separata garanti som utstalldes till Spar-

banken (se avsnitt 1 ovan). Det bekréftas daven av férhoret med Nordquist, se Bil. 38, Stockholms
tingsratt, Mal nr. T 7-109-95 (1998-01-27).
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Ramsbros aktier i Holding. Ostridigt ar ocksa att Ramsbro aldrig samtyckt till nagot av

nyssnamnda styrelsebeslut.

b. Aktiedgarskyddsregler (jéiv)

Enligt javsregeln i 8 kap. 10 § forsta stycket ABL 75 far styrelseledamot eller VD inte
handlagga fragor rérande avtal mellan honom och bolaget. Inte heller far de handlagga
fragor rérande avtal mellan bolaget och tredje man, om de har ett vasentligt intresse i

fragan som kan vara stridande mot bolagets.

Styrelsen i Holding bestod vid de aktuella tidpunkterna som sagt av Nordquist,
Dirtoft och Lindblad. Nordquist var dven Holdings VD. Samtliga styrelseledamoter
var dven styrelseledamoter i International, men vid de aktuella tidpunkterna fanns

inga regler om s.k. stallféretradarjav.

Beslutet den 27 december 1993 avsag avtal med tredje man (International). Hade na-
gon ledamot eller VD ett vasentligt intresse avseende den vederlagsfria 6verféringen av
de immateriella rattigheterna som kan ha stridit mot Holdings intresse? Sa var fallet for
Nordquist och Dirtoft. Anledningen till detta hdnger samman med konsekvenserna av
beslutet den 28 januari 1994. Genom detta beslut blev Nordquist personligen samt
Foretagskapital och Smaforetagarfonden (vilka som sagt representerades av Dirtoft)
vederlagsfritt aktiedgare i det bolag (International) som styrelsen i Holding genom
forstnamnda beslut vederlagsfritt 6verfort de immateriella rattigheterna till. Nordquist
och Dirtoft kan inte havda att de vid tidpunkten for det forsta beslutet inte visste att de
genom det andra beslutet en manad senare skulle “skérda frukterna av” det forsta
beslutet. Tvartom hade de ju redan den 3 december atagit sig i férhallande till Spar-

banken att de senast i januari 1994 skulle ha férvarvat 100 % av aktierna i International.

Att Nordquist och Dirtoft hade ett vasentligt intresse av den vederlagsfria dverforingen
av de immateriella rattigheterna kan alltsa inte betvivlas. For att de inte ska ha varit
javiga vid forstndmnda beslut krdvs darfor att detta intresse inte stred mot Holdings
intresse. Franvaron av jav for Nordquist och Dirtoft forutsatter att den vederlagsfria
overforingen av de immateriella rattigheterna inte stred (eller ens kunde strida) mot

bolagssyftet — intresset av att maximera Holdings vinst. Men denna forutsattning ar

11



naturligtvis uppenbart falsk. Holding fick ingen fordel alls av 6verforingen och av allt att

doéma var det heller aldrig tanken att dverforingen skulle gynna Holding.

Nordquist och Dirtoft var alltsa utan tvekan javiga vid férstnamnda beslut och 6ver-
tradde darigenom sina aktiebolagsrattsliga befogenheter. Sa var ocksa fallet i fraga om
det andra styrelsebeslutet. Genom att vederlagsfritt 6verfora Holdings aktier i Interna-
tional franhdndes Holding ett betydande varde till direkt forman foér var och en av In-
tressenterna, om inte annat vardet av de ca 17,3 MSEK som genom forstnamnda beslut
overforts till International. Eftersom Nordquist sjalv var mottagare var han javig dven

pa denna grund.

c. Aktiedgarskyddsregler (minoritetsskydd)

Till aktiebolagsrattens minoritetsskyddsregler brukar bl.a. réknas den aktiebolagsratts-
liga generalklausulen, likhetsprincipen samt det principiella férbudet mot syftesfram-

mande beslut och atgarder.

Ramsbro var aktiedgare i Holding vid tidpunkterna fér bagge besluten. Sa var alltsa
fallet oavsett huruvida Avtal Il och lll var giltiga eller inte. Vidare kan framhallas att den
genom Avtal Il av Ramsbro utstéllda optionen inte inverkar pa fragan om styrelsebeslu-

ten stred mot Ramsbros aktiedgarrattigheter i Holding.

Genom foérstnamnda beslut franhdndes Holding immateriella rattigheter till ett berak-
nat marknadsvarde av ca. 42,3 MSEK och genom sistndmnda beslut — den praktiskt
taget vederlagsfria 6verféringen av Holdings aktier i International — franhdandes Holding
det virde som aktierna i International representerade (inklusive det varde om 42,3
MSEK som genom férstnamnda beslut éverforts fran Holding till International). Mark-

nadsvirdet av Holdings aktier i International var ca. 175 MSEK.%®

Som ovan utvecklats ar bagge besluten uppenbart oférenligt mot Holdings syfte och
strider redan pa den grunden mot Ramsbros rattigheter i Holding. Men darutover stred

besluten dven mot generalklausulen i den da gallande 8 kap. 13 § forsta stycket ABL 75.

28 Bil. 46 s. 4751 jimférd med bil. 51.
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Genom besluten tappade Ramsbros aktier i Holding i varde till férman foér var och en av

Intressenterna.

d. Kapitalskyddsregler

Det kan dven starkt ifragasattas om styrelsebesluten var forenliga med de aktiebolags-
rattsliga kapitalskyddsreglerna, sarskilt den s.k. beloppssparren i den da géllande 12
kap. 2 § forsta stycket ABL 75. Dessa stdllningstaganden ar framforallt beroende av
storleken pa det s.k. fria egna kapitalet hos Holding. Eftersom Sparbanken ansokt om
Holdings konkurs finns skal att anta att nagot fritt eget kapital inte fanns och att styrel-

sebesluten alltsa dven pa denna grund var aktiebolagsrattsligt otillatna.

e. Giltigheten av besluten

Mycket talar for att bagge besluten var ogiltiga och att den tillampliga regeln ar 12 kap.
5 § forsta stycket ABL 75. Mottagarna (International enligt det forsta beslutet och var
och en av Intressenterna enligt det andra) kan inte hdvda god tro. Enligt Andersson tog
nyssnamnda regel dven sikte pa situationer dar en vardetverforing skett i strid mot
aktiedgarskyddsregler, t.ex. i strid mot generalklausulen, mot javsreglerna eller mot det

principiella forbudet mot uppenbart syftesfrimmande &tgarder.”

4, Sammanfattande slutsatser

Det finns ett stort antal omstandigheter som tillsammans ger grund for pastaendet att
Ramsbro blivit utsatt for atgarder som pa ett rattsstridigt satt frantagit honom privat
egendom. Savitt kan utlasas av tillgdnglig dokumentation har évertradelser skett av
centrala avtalsrattsliga och aktiebolagsrattsliga bestimmelser. Enligt den skriftliga do-

kumentation jag haft tillgang till har 6vertradelser skett av bestimmelser rérande

1. rattsstridigt tvang (29 § Avtl)
ocker (31 § Avtl)
aktiedgarskydd (8 kap. 10 § samt 8 kap. 13 § ABL 75)

P w N

kapitalskydd (12 kap. 2 § ABL 75)

» J. Andersson, Kapitalskyddet i aktiebolag — en larobok, Stockholm (2005) s. 94.
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Industrifonden maste bl.a. via sin ordférande — tillika ordférande i Foretagskapital un-
der relevanta tidsperioder — haft kunskaper om den strategi som anvandes for att na
uppsatta mal. Foretagskapital var dessutom genom sin VD direkt involverad i konkreta
beslut och bedéomningar. Att med stdd av de kunskaper och insikter foretradare for
Industrifonden m.fl. torde ha haft, pasta att det skett i alla avseenden rattsligt giltiga
och korrekta forvarv av System 3R-koncernen har savitt jag kunnat finna inget stod i

den for mig tillgdngliga dokumentationen.

Min sammantagna bedémning ar att saval planlaggning som genomférande tyder pa en
stor forslagenhet och likgiltighet for grundlaggande principer inom aktiebolagsratt och
avtalsratt. Beaktas dven Industrifondens — vilket dven far sigas galla Foretagskapital
genom statens halftendgande — av Riksdagen definierade roll i samhallets naringspoli-

tik, framstar handelseforloppet som ytterst anméarkningsvart.

Lund den 28 augusti 2009

Per Samuelsson

Professor i bankrdtt
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