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Betr. Stiftelsen Smaforetagsfonden

Vi hdnvisar till det beslut riksdagen “fattade den 17 december 1992 rérande forindrad
medelsanvindning och senare avveckling av Stiftelsen Smaféretagsfonden. Beslutet
innebdr bland annat att Smafdretagsfondens medel tillfors Stiftelsen Industri- och
nyforetagarfonden (Prop 1992/93:82, bet. 1992/93:NU 19, rskr 1992/93:145).

Foretagskapital AB har pa statens védgnar 1 enlighet med ett avtal frdn januari 1992
forvaltat Stiftelsen Sméaforetagsfonden. Foretagskapital AB och Industri- och nyfore-
tagarfonden har den 12 november 1993 avtalat bland annat att bolaget skall f6r Industri-
och nyforetagarfondens rakning férvalta aktier m m i vissa onoterade foretag jimte
vissa till aktieportfdljen hérande likvida medel. I avtalet redovisas vidare bland annat
att Smaforetagsfondens medel avses dverforas till Industri- och nyforetagarfonden senast
den 31 december 1993.

Hemstillan

Mot ovanstiende bakgrund hemstdller Industri- och nyféretagarfonden att regeringen
formellt upploser Stiftelsen Smaféretagsfonden, sd att Smaforetagsfondens samtliga
medel i fortsittningen 4gs av Industri- och nyforetagarfonden. Industri- och nyforeta-
garfonden kommer att anvénda dessa medel i enlighet med ovan nimnda riksdagsbeslut
av den 17 december 1992. Industri- och nyforetagarfonden férbinder sig darvid dven
att svara for de kostnader som kan uppstd till {6ljd av Smaforetagsfondens eventuellt
kvarvarande skulder eller andra forpliktelser.

Stockholm den 3 december 1993

for Industri- och nyforetagarfonden

Bo Lundqvist /
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Industri- och nyféretagarfonden
1993-12-03
Bo Lundqvist

Overenskommelse med Foretagskapital AD

Bakgrund

Den 17 december 1992 fattade riksdagen beslut med intressanta konsekvenser for
Industrifonden. Bland annat gavs den dya Industri- och nyf6retagarfonden (Industri-
fonden) huvudangvaret for nyforetagarlinen. Riksdagen begl6t ocksa att Smaforetags-
fondens tillgdngar skulle Gvergd i Industrifondens #go (Prop. 1992/93:82, bet.
f99%/.93:m‘19, rskr.. 1992/93:145),

Staten och Roretagskapital AB (Foretagskapital) tecknade 1 béijan av 1992 ett avtal
innebérande att Foretagskapital forvaltar

u  Sméforetagsfondens dgarandelar i de sex riskkapitalbolagen
»  Smaforetagsfondens dgarandelar i andra bolag jamte utldning tll dessa.
= Smiféretagsfondens likwida medel.

Ansprik

Senare tiksdagsbeslut innebar att forvaltningsuppdraget ej blev sd. langvatigt som
ursprungligen tankt, Lontagarfondsmedel utskiftades till férvaltningsbolagen Atle och
Rure. Smafbretagsfonden silde de sex riskkapitalbolagen, vilka kom att dgas dels av
Atle eller Bure, dels av ett stort antal andra syenska foretag. Sméaforetagsfondens
tiltgingar kom lirefter att bestd av likvida medel jinite en perifdlj aktier i onoterade
bolag. Smaforetagsfondens kapital utgjorde hirefter ca 1200 MSEK.
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Poretagskapital hade 1 samband med det omfattande forvaltningsuppdraget dvertagit en
del av Sméforetagsfondens personal. Eftersom forvaltningsuppdragets omfattning skulle
komma att avsevirt reduceras diskuterades de ansprik som Foretagskapital utgdende
Trin avtalét skulle kunna ha anledning att presentera pa grind “av uppdragets foriida-
avveckling. Btt sddant dokument, formulerat av FOretagskapital, foreligger nedan som
Bilaga 1. Av dokumentet framgar att man med Foretagskapitals tolkning skulle kunna
hivda att Foretagskapital var berdttigat till ca 25 MSEK om fdrvaltningsuppdraget
avbrdts helt och hillet, Detta belopp skulle i sd fall komma att drabba Smaforetags-

fondens, dvs Industrifondens medel.

Fiorhandling

Under hosten 1993 f6rdes férhandlingar mellan Foretagskapital och Industrifonden. Pa
Foretagskapitals sida leddes forhandlingama av bankdirektér Bo Damberg, vice
ordftrande i foretagets styrelse. Medverkade gjorde &ven Hans Dirtoft, Fdretagskapitals
VD. P4 Industrifondens sida leddes forhandlingarna av fondens vice ordférande Nils
Asling under medverkan av Bo Lundqvist. Advokat Per-Hikan Osvald bitridde fonden.

Kontakt upprittholls kontinverligt dven med Néringsdepartementet via Lars Higgmark.
i
Malsdttningen fran Industrifondens sida var att tréffa en "ekonomiskt rimlig” uppgorelse
med Foretagskapital, vilken samtidigt skulle innebéra att Foretagskapital fortsatte for-
valtningen av de onoterade aktier som Industrifonden skulle komma att overta fran
Sméforetagsfonden Det fanns starka motiv for att bevara den kunskap om féretagen och
upprétthdlla de personrelationer som féreldg, Industrifonden hade heller ingen kapacitet
att "hands-on”-f6rvalta ett 20-tal onoterade bolag. Dessutom kan det mot bakgrund av
Industrifondens roll till och med vara en férdel att ha denna av oss 4gda portfolj litet

pa armléngds avstind.
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For skotsel av portféljen dger Foretagskapital ummyttja ett belopp av totalt 45
MSEK (tidigare var det 100 MSEK). o

Fdr nytillkommande investeringsbelopp hdgre dn 5 MSEK per foretag skall
Industrifondens medgivande fh8miis :

For forvaltningen utgdr ersittningen 4rligen 3,6 % av det bokforda virdet av
portfdljen (ca 100 MSEK) plus tilthdrande likvida belopp (45 MSEK).
Foretagskapital dger efter avtalsperiodens slut uppbdra 20 % av portféljens
vérdeskning, dock hogst 20 MSEK.

Foretagskapital erhdller hdrutdver vid avialets ikrafttridande ett kontant
engdngsbelopp om 5,0 MSEK.

Med beaktande av god affirsmissighet skall Foretagskapital se till att vid
avtalsperiodens slut sd stor del som mojligt av portfoljen féreligger i form av

likvida medel.

Det nya avtalet kan sdgas utgdra en modifierad form av det gamla vari Industrifonden
intrdtt i statens stille. Det gamla avtalet mellan staten och Foretagskapital aterfinns

nedan som denna redogdrelses Bilaga 3.

Det slkulle mojligen kunna bli aktuellt att avyiira del av, delar ay alt, hela portfdljen
fore ‘avtalstidens slut till Foretagskapital eller annan. Det har av sdvil Industrifonden
som Foretagskapital dock beddmts 1dmpligt att avvakia med en sddan eventuell tgird
tills portfljen okat i virde. Skulle en sddan avyttring bli aktuell under avtalsperioden
kommer Industrifonden och Foretagskapital att ta upp en sérsldld forhandling om

atgdrdens inverkan pd det nu tecknade avtalet.



Avtal melian Industri- och nyioretagarfonden och Foretagskapitz] AB om

férvaltning av zktier.

Bakgrund

Swzten och Foretagskapial AB (Foretegsiepital) teckmade den 27 januard 1992 2it avtal
A ~ - hd J

(Avtzlet, bilagz 1) om forvalmingen av Stiftelsen Sméforetagsfonden. Avialet omfanade

forvalining av stiteisens

- £garandelar 1 sex riskkapitalbolag
- dgarandelar m m i rorelsedrivande bolag (portfdljen)
- likvida medel.

Awvizier skulle galle i fem & med omprovning efter tvd &r. Staten har genom en
skrivelse frén Naringsdepariementst den ! juli sagt upp avialet att upphdra senast den
31 januarl 1994.

Riksdagen bestutade hasten 1992 (prop. 1992/93:82, bet. 1992/93:NU19, rskr.
1952/93:145) an Sméiforetagsfonden skall avvecklas och att fondens tillgngar skall
foras Over dll Stiftelsen Industri- och nyforetagarfonden (Industrifonden).

Den 27 november 1992 avgav Foretagskapital och den statliga Utskiftningsdelegationen
- en gemensam avsiktsforklaring enligt vilken Utskiftningsdelegationen forklarade sig
beredd att verka for att Foretagskapital fran annan huvudman skulle f3 uppdraget att -
fortsdtta att forvala portfoljen inklusive ett belopp likvida medel for att utveckia den
och for att diskussioner skulle komma ull stind mellan Foretagskapital och port-

foliforvaltningsbolagen Atle och Bure om ett ytterligare forvaltningsuppdrag.

Forutsattningama for att realisera de deklarerade avsikterna foreligger endast delvis.
Parterna Snskar darfor fortsatta samarbetet med Industrifonden i Statens stille som part
och med begransning tll porudljforvaltningen. I samband hirmed upphdr Avtalet och
Avsiktsforklaringen att g3lla mellan Staten och Foretagskapital, Sirskild handling till

bekraftelse hirpd skall uppritas.
Y]



18 Overforing till Industrifonden m m
Industifonden blir part 1 Avialer i Statens sille. Foremagskapital skall i foriséitningen

forvaltz portoljen for Indusiifondens rekning. Besiimmelsemn
av. niskkapitalbolagen och SméfOretagsionden

Avizisdden utswacks t ¢ m den 31 december 1998.

238 Investeringsmedel m m

Till portfolien skall knytas ett belopp likvida medel om 45 miljoner kronor. Dessa
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medel far anvindaes for att urvecklz och foradla portddljen genom zatr gorz komplette-
rande engagemang 1 berdrda - men inte andra - fOretag. For nytllkommande investe-
ringsbelopp hogre &n 5 miljoner kronor per foretag skall Indusmmifondens medgivande

inh&muias.

Det ankommer p2 Foretagskapital att inhamta eventuella exforderliga tllstand frén andra

dgzre dll de berdrdz por:foljbolagen och i dvrigt informerza dessa om forandringama.

3¢ Mailsittning

Malsitiningen Zr, ant med bezkiande av god affarsmassigher, si stor del som mojligt av

portfdlien vid forvalmningsperiodens slut skall foreligga i form av likvida medel.

4§ - Ersittning

Med indring av 17 § i Avtalet skall for avialsiden riknat frin den 1 februari 1954 urgd

ersattming enligt foljande:

i. For forvaltningen av dgarandelar i rorelsedrivande bolag (portioljforvalmingen) skall
ersitmingen arligen utgdra 3,60 % av det bokforda virdet v de semmanlagde
engagemangen 1 form av akier, fordringar m m vid irets bdrian jamte det kkvida
belopp om 45 miljoner kronor som far yterligare disponerzs enligt 2 § ovan. Med
bokfor virde menas summan av bokidrda anskaffningsvirden, borgensitzganden
samt garanger. '
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Diarutdver erhdlier Forewgskapial 20 % av portfoljens vardedkning under
;orvalmmvspenoaeu, dock hdgst 20 miljoner kronor, efter avrdiming vid avtalspe-
riodens utgang eller vid forvaltningens upphOrande i fordd av annan orsak. Det
initiala vardet av portfoljen skall vara ett virde beriknat per den 1 januari 1994
sdsom summan av portfoljens anskaffningsvarden eller noterade marknadsvarden dér
sidana finnes samt den enligt 2 § tll portfoljen horande likviditeten om 45 miljoner
kronor reducerat med summan av vid ovan ndmnd tidpunkt gjorda avsattningar till

varderegleringskontot, borgensitaganden och garantier.

Dert utgéende virdet av portfljen skall vara ett marknadsvirde berdknat pA samma
satt som ovan. Portfoljen skall omfatta dterstdende portfoljinvesteringar och likvida
medel samt ackumulerad avkasming fran portfdljen genom realisationsvinster och
direktavkastning netto efter avdrag for eventuella realisationsiorluster.

(¥8)

Forvalmingsersittningen utbetalas frin Industrifonden kvartalsvis 1 efterskott.
Vardedkningsdelen av ersitmingen utbetalas en ménad efter det bolagsstimman :

1

Foretagskapital faststallt arsbokslut for rakenskapsarer 1998.

5% Redovisning

Arlig redovisning av uppdraget skall limnas till Industrifonden senast den 1 mars
pafoljande ar. Diarjamte skall minst en gang per ar ges en Oversiktlig beskrivning av
verksamheten.

68 Granskning
Uppdraget skall granskas for Industrifondens rakning av Industmifondens ordinarie

Ievisor.

7§ Gockiinnande
Industrifondens styrelse skall 4rligen p& grundval av granskning enligt 6 § godkinna
forvaltningen.

Qn

§ Fortsatt tillimpning av Avtalet
ovrigt galler Avtalet i tillampliga delar mellan parterna i detta avtal.
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9§ Ersittning for tiden till 1994-01-31

For tiden intill den 1 februari 1994 A detta avtal trider i kraft har parterna enats om
n ersittning utdver den redan betalda, uppgaende till 5 miljoner kronor som erlaggs
den 31 januari 1994. Foretagskapital beksraftar att detta belopp utgdr fuil och slutlig
ersatining for samtlica mellanhavanden med Smafbretagsfonden och Staten eniigi de

ovannamnda avtalen och Overenskommelserna.

10 § Overforing av Smaforetagsfondens medel

Enligt riksdagsbeslutet av den 17 december 1992 skall Smafbretagsfondens medel
tillforas Industrifonden.

Overforingen av dessa medel skall ske senast den 31 december 1993.

LR I B 3

Stockholm den 12 november 1993

r&r Foretagskapital AB For Incustri- och nyforetagarfonden

Bk;z Damberg y “Nils G Asling &

v. ordf. v. ordf.
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Overforing av Smaforetagsfondens tillgdngar

I samband med att Foretagskapital avgav arsredovisning for Stiftelsen Sméaforetagsfonden
avseende verksamhetsdret 1993 kunde vi rapportera att samtliga Stiftelsens tillgdngar Sverforts
till Stiftelsen Industri- och nyféretagarfonden. Jag bifogar brev av den 30 juni 1994 dir detta
framgdr. Se vidare &rsredovisning 1993/94 frin Stiftelsen Industri- och nyforetagarfonden.

Virt nya forvaltningsuppdrag med Industri- och nyforetagarfonden utvecklas vil. Portfoljen
finns beskriven i en portftljanalys frin september 1994 som Gverldmnats till fonden och
del&rsrapport for perioden 940630-941231 kommer att avges inom de nirmaste ménaderna.

Departementet kan salunda snabbt och enkelt avsluta drendet Sméaforetagsfonden och dirmed
effektuera Riksdagens beslut.

Med viinlig hélsning
FORETAGSKAPITAL AB

Hans Dirtoft

cc/ Patrik Wahren, Industri- och nyféretagarfonden

Norra Kungstornet Telefon 08-23 5075 Postgiro 357977-8
Kungsgatan 30, 7 tr Telefax 08-21 93 10 Bankgiro 138-3900
Box 1301 Telex 909 TELEOPR 8.

111 83 STOCKHOLM



