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ISTRi- OCH NYFORETAGARFONDEY

Till regeringen
Niringsdepartementet

93 -12- 0 3
103 33 STOCKHOLM

A 3[2308 Y,
Betr. Stiftelsen Sméaforetagsfonden

Vi hdnvisar till det beslut riksdagen *fattade den 17 december 1992 rorande forindrad
medelsanvindning och senare avveckling av Stiftelsen Sméaf6retagsfonden. Beslutet
innebdr bland annat att Sméaforetagsfondens medel tillfors Stiftelsen Industri- och
nyforetagarfonden (Prop 1992/93:82, bet. 1992/93:NU 19, rskr 1992/93:145).

Foretagskapital AB har pa statens végnar i enlighet med ett avtal frdn januari 1992
forvaltat Stiftelsen Smaféretagsfonden. Foretagskapital AB och Industri- och nyfore-
tagarfonden har den 12 november 1993 avtalat bland annat att bolaget skall for Industri-
och nyforetagarfondens rakning fOrvalta aktier m m 1 vissa onoterade féretag jimte
vissa till aktieportfoljen horande likvida medel. I avtalet redovisas vidare bland annat
att Smaféretagsfondens medel avses dverforas till Industri~ och nyféretagarfonden senast
den 31 december 1993.

Hemstillan

Mot ovanstiende bakgrund hemstiller Industri- och nyforetagarfonden att regeringen
formellt upploser Stiftelsen Smaféretagsfonden, si att Smaforetagsfondens samtliga
medel i fortsdttningen dgs av Industri- och nyforetagarfonden. Industri- och nyforeta-
garfonden kommer att anvdnda dessa medel i enlighet med ovan nimnda riksdagsbeslut
av den 17 december 1992. Industri- och nyforetagarfonden forbinder sig darvid dven
att svara for de kostnader som kan uppstd till foljd av Smaforetagsfondens eventuellt
kvarvarande skulder eller andra forpliktelser.

Stockholm den 3 december 1993
f6r Industri- och nyforetagarfonden

7 /// U‘/;/f
W

Bo Lundgvist / —
VD :

“Vascgeten 11, 124 S-111 20 STOCKECUM, Swecen
Telefon + 46 8 14 43 45 Telefox + 46 8 796 75 52 Bankgiro 152-6730
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Industri- och nyforetagai-foriden
1993-12-03
Bo Lundquist

Overenskommelse med Foretagskapital AB

Bakgrund

Den 17 december 1992 fattade riksdagen beslut med intressanta konseékvenser fir
Industrifonden. Bland annat gavs den fiya Industri- och nyforetagarfonden (Industri-
fonden) huvudangvaret for nyforetagarlinen. Riksdagen beslot oclsa att Smaforetags-
fondens tillgingar skulle @vergd i Industrifondens dgo (Prop. 1992/93:82, bet.
1%99%/.93;1@19;, rskr. 1992/93:145).

Staten ‘och Roretagskapital AB (Foretagskapital) tecknade i béijan av 1992 ett avial
innebdrande aft Foretagskapital forvaltar

n Smifbretagsfondéns Agarandelat i de sex riskkapitalbolagen
®  Smiféretagsfordens dgarandelar i andra bolag jimte utldning #ll dessa.
s Smiféretagsfondens likvida medel.

Ansprak

Senare riksdagsbeslut innebar att forvaltningsuppdraget f blev si lingvazigt som
ursprungligen tinkt, Lontagarfondsimedel utskiftades till forvaltningsbolagen Atle och
Biite. Smafbretagsfonden sdlde de sex siskkapitalbolagen, vilka kom att dgas dels av
Atle eller Bure, dels ay eft stort antal dndra svenska foretag. Smaforptagsfandens
tillgangar kom lifirefter att bestd av likvida medel jamite el portfolj aktier 1 onoterade
bolag. Smafdretagsfondens kapital utgjorde hérefter ca 1200 MSEK.
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Foretagskapital hade i samband med det omfattande forvaltningsuppdraget dvertagit en
del av Sméaféretagsfondens personal. Eftersom férvaltningsuppdragets omfattning skulle
komma att avsevért reduceras diskuterades de ansprik som Foretagskapital utgidende
frin avtalst skufle tinna Ha anledning att presentera pd grind av uppdragets fortidd-
avveckling. Ett sddant dokument, formulerat av Foretagskapital, foreligger nedan som
Bilaga 1. Av dokumentet framgir att man med Foretagskapitals tolkning skulle kunna
hivda att Foretagskapital var berittigat till ca 25 MSEK om forvaltningsuppdraget
avbrots helt och héllet. Detta belopp skulle i sd fall komma att drabba Smaféretags-

fondens, dvs Industrifondens medel.

Forhandling

Under hésten 1993 férdes férhandlingar mellan Foretagskapital och Industrifonden. P2
Foretagskapitals sida leddes forhandlingarma av bankdirektdr Bo Damberg, vice
ordférande i foretagets styrelse. Medverkade gjorde dven Hans Dirtoft, Foretagskapitals
VD. P4 Industrifondens sida leddes férhandlingarna av fondens vice ordférande Nils
Asling under medverkan av Bo Lundgvist. Advokat Per-Hakan Osvald bitriidde fonden.

Kontakt upprittholls kontinuerligt dven med Néringsdepartementet via Lars Higgmark.,

i

* Malstittningen fran Industrifondens sida var att tréffa en "ekonomiskt rimlig” uppgbrelse
med Féretagskapital, vilken samtidigt skulle innebira att Foretagskapital fortsatte for-
valtningen av de onoterade aktier som Industrifonden skulle komma att dverta frin
Sméforetagsfonden Det fanns starka motiv for att bevara den kunskap om féretagen och
uppratthélla de personrelationer som foreldg. Industrifonden hade heller i ingen kapacitet
att *hands-on”-forvalta ett 20-tal onoterade bolag. Dessutom kan det mot bakgrund av
Industrifondens roll till och med vara en fordel att ha denna av oss dgda portfolj litet

pa armlédngds avstind.

Avtal

Foretagskapital och Industrifonden tecknade med Niringsdepartementets vﬁisignelse den
12 november 1993 ett femarigt avtal, se Bilaga 2, vilket bland annat innebér f6ljande; -

n  Foretagskapital forvaltar portf6ljen av onoterade aktier i likhet med forut.
@ Nigra agarengagemang i nya foretag gors €j.
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For skbtsel av portfdljen dger Foretagskapital umyttja ett belopp av totalt 45
MSEX (tidigare var det 100 MSEK).
For nytilikommande investeringsbelopp hogre dn 5 MSEK per fbretag skall
Industrifondens medgivande mhEmtis,

Fér forvaltningen utgdr erséttningen 4rligen 3,6 % av det bokférda virdet av
portfoljen (ca 100 MSEK) plus tillhérande likvida belopp (45 MSEK).
Foretagskapital dger efter avtalsperiodens slut uppbdra 20 % av portféljens
vardedkning, dock hogst 20 MSEK.

Foretagskapital erhdller hdrutdver vid avialets ikrafttridande et kontant
engangsbelopp om 5,0 MSEK.

Med beaktande av god affirsmissighet skall Foretagskapital se till att vid
avtalsperiodens slut s stor del som mojligt av portféljen foreligger 1 form av

Jikvida medel.

Det nya avtalet kan ségas utgéra en modifierad form av det gamla vari Industrifonden
intrdtt i statens stille. Det gamla avtalet mellan staten och Foretagskapital dterfinng

nedan som denna redogérelses Bilaga 3.

Det skulle méjligen kunna bli aktuellt att avyttra del av, delar av alt. hela portfGlien
fore ‘avialstidens slut till Féretagskapital eller annan. Det har av sdvil Industrifonden
som Féretagskapital dock bedémts ldmpligt att avvakta med en sidan eventuell &tgird
tills portféljen dlat i virde. Skulle en sidan avyttring bli aktuell under avtalsperioden
kommer Industrifonden och Féretagskapital att ta upp en sirskild foérhandling om

atgérdens inverkan pé det nu tecknade avtalet.
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Avtal mellan Industri- och nyfBretagarfonden och Foretagskapital AB om

forvaltning av aktier.

Bakgrund
Staten och Foretagskapital AB (Foretagskapital) tecknade den 27 januari 1992 ett avtal

(Avtalet, bilaga 1) om forvaltningen av Stiftelsen Sméf6retagsfonden. Avtalet omfatiade

forvaltning av stiftelsens

- dgarandelar i sex riskkapitalbolag
- Agarandelar m m i rérelsedrivande bolag (portfoljen)

~ likvida medel.

Avtalet skulle gilla i fem 4r med omprdvning efter tvd 4r. Staten har genom en
skrivelse fran Naringsdepartementet den 1 juli sagt upp avtalet att upphdra senast den

31 januvari 1994.

Riksdagen bestutade hdsten 1992 (prop. 1992/93:82, bet. 1992/93:NU19, rskr.
i

71992/93:145) att Smaforetagsfonden skall avvecklas och att fondens tillgngar skall

féras dver till Stiftelsen Industri- och nyforetagarfonden (Industrifonden),

Den 27 november 1992 avgav Féretagskapital och den statliga Utskiftningsdelegationen
en gemensam avsikisforklaring enligt vilken Utskiftrﬁngsdeilegationen forklarade sig
beredd att verka for aft Foretagskapital frin annan huvudman skulle fa uppdraget aft
fortsdtta aft @%{tﬁf@lj%}nhusive ett belopp likvida medel for att utveckla den

och for att diskussioner skulle komma tll stind mellan Foretagskapital och port-
f6ljfdrvaltningsbolagen Atle och Bure om ett ytterligare forvaltningsuppdrag,

Férutsdtiningarna for att realisera de deklarerade avsikterna foreligger endast delvis,
Parterna Gnskar dérfor fortsitta samarbetet med Industrifonden i Statens stalle som part
och med g&hg,in,sngpvg\ till portfljforvaltningen. I samband harmed upphdr Avtalet och
Avsiktsforklaringen awt;gﬁlla.m’e\l.‘lé;gt;ten och Foretagskapital, Sarskild handling till

bekriftelse hirpa skall upprittas.

Bilaga 2

2 o,



Foljande skall gilla i tilligg tll och Andring av Avtalet.

15 Qyerfiring till Tndustrifonden m m

Industrifonden blir part i Avtalet i Statens stille, Foretagskapital skall i fortsittningen
foérvalta portfélj en for Industrifondens rakning. Bestdmmelserna i Avtalet om férvaltning
av riskkapitalbolagen och Sméféretagsfondens likvida medel upphor att gilla.

Avtalstiden utstricks t o m den 31 december 1998,

2§ Investeringsmedel m m
Till portidljen skall knytas ett belopp likvida medel om 45 miljoner kronor. Dessa

medel fir anvindas for att utveckla och férddla portfoljen genom att géra komplette-
rande engagemang i berérda - men inte andra - foretag, For nytillkommande jnveste-
ringsbelopp hogre &n 5 miljoner kronor per foretag skall Industrifondens medgivande

inhdmtas.

Det ankommer pa Foretagskapital att inhimta eventuella erforderliga tillstAnd frén andra
igare tll de berdrda portfoljbolagen och i Gvrigt informera dessa om forindringama.

3§ Milsittning
MAlsdttningen ir, att med beaktande av god affirsméssighet, sd stor del som mdjligt av

portfdljen vid forvaltningsperiodens slut skall foreligga i form av likvida medel.

45§ Erséttning
Med indring av 17 § i Avtalet skall for avtalstiden raknat frin den 1 februari 1994 utgd

ersittning enligt foljande:

1. Fér forvaltningen av dgarandelar j rérelsedrivande bolag (portfoljforvaltningen) skall
ersitmingen Arligen utgdra 3,60 % av det bokférda virdet av de sammanlagda
engagemangen i form av aktier, fordringar m m vid 4rets bérjan jimte det likvida

' ‘belopp om 45 miljoner kronor som far ytierligare disponeras enligt 2 § ovan. Med
bokfort virde menas summan av bokforda anskaffningsvirden, borgensitaganden

samt garantier. '
e
=D
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Dirutéver erhdller Foretagskapital 20 % av portfljens virdeSkning under
forvaltningsperioden, dock hc“)gst 20 miljoner kronor, efter avrikning vid avtalspe-
riodens utging eller vid forvaltningens upphérande i fortid av annan orsak. Det
initala vardet av portfoljen Skl Vifa el Virde berfkmat per deén—tjamuart-1994
sdsom summan av port{dljens anskaffxﬁngsvé.rdeﬁ eller noterade marknadsvirden dir
sidana finnes samt den enligt 2 § till portfoljen hérande likviditeten om 45 miljoner
kronor reducerat med summan av vid ovan nimnd tidpunkt gjorda avsdtiningar till

virderegleringskontot, borgensataganden och garantier.

Det utgdende virdet av portfoljen skall vara ett marknadsvirde berdknat p4 samma
sdtt som ovan. Portfoljen skall omfatta aterstdende portfoljinvesteringar och likvida
medel samt ackumulerad avkastning frin portfoljen genom realisationsvinster och
direktavkastning netto efter avdrag fGr eventuella realisationsforluster.

3. Forvaltningsersittningen utbetalas frén Industrifonden kvartalsvis i efterskott,
Vardedkningsdelen av ersittingen utbetalas en mdnad efter det bolagsstimman {

Foretagskapital faststillt drsbokslut for rikenskapsiret 1998.

5§ ) Redovisning
Arlig redovisning av uppdraget skall Jimnas ill Industrifonden senast den 1 mars
pif6ljande r, Dirjimte skall minst en géng per 4r ges en Oversiktlig beskrivning av

verksamheten.

68 Granskning
Uppdraget skall granskas for Industrifondens rikning av Industrifondens ordinarie
revisor,

78 Godkiinnande

Industrifondens styrelse skall &rligen pA grundval av granskning enligt 6 § godkinna
forvaltningen.

8§ Fortsatt {illimpning av Avtalet

I Ovrigt galler Avtalet i tillimpliga delar mellan parterna i detta avtal.



98 Erséittning for tiden till 1994-01-31
For tiden intill den 1 februari 1994 dd detta avtal trider i kraft har parterna enats om

en-ersitning- utéver-den-redar botalda,uppgiende-ll-S-miljoner Lronor som crliggs.
den 31 januari 1994. Foretagskapital bekriftar att detta belopp utgdr full och slutlig
ersdttming foér samtliga mellanhavanden med Smaforetagsfonden och Staten enligt de

ovannimnda avtalen och dverenskommelserna.

10§ Overfiring av Smaforetagsfondens medel
Enligt riksdagsbeslutet av den 17 december 1992 skall Smaféretagsfondens medel

tillforas Industrifonden.

Overféringen av dessa medel skall ske senast den 31 december 1993,

¢ ode de ok W

Stockholm den 12 november 1993

)

For Foretagskapital AB Foér Industri- och nyforetagarfonden

WA/

B Damberg
V. ordf

“Nils G Asling
v, ordf. ;

Veiorey B Heif

Hans Dirtoft / Bo Lundqv:lst /
VD YD



admin
Markering

admin
Markering

admin
Markering


